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Resumen

El presente estudio titulado Obligaciones financieras y su influencia en la liquidez
de la empresa Biomars Corporation S.A.C, con sede en Brefia - Lima en el afio 2020, tuvo
como objetivo determinar como influyen las obligaciones financieras en la liquidez de la
empresa Biomars Corporation S.A.C. con sede en Brefia-Lima, afio 2020, para ello se
utilizaron métodos cuantitativos, rangos de correlacion y estudios con disefios secundarios
no empiricos. La poblacién estuvo conformada por 20 empleados y la muestra, también de
tipo censal, se prob¢ utilizando como herramienta un cuestionario de 20 items. Finalmente,
la informacion se cotejo a partir de los datos obtenidos a través del software estadistico
espariol SPSS versién 25.

Los resultados determinaron que el 80% indico que esté totalmente en desacuerdo
con que las obligaciones financieras se manejen correctamente y el 85% indic6 que no
cuentan. con liquidez; Por otro lado, se obtiene una alta correlacién positiva, obteniendo
un Rho de Spearman de 0.840; también mostré una significancia bilateral P = 0.000, lo que
concluye que existe una influencia entre las obligaciones financieras y la liquidez en la

empresa Biomars Corporation S.A.C. radicado en Brefia-Lima, afio 2020.

Palabras Claves: Obligaciones financieras, liquidez, arrendamiento financiero

(leasing)



Abstract

The purpose of this thesis entitled Financial obligations and their influence on the
liquidity of the company Biomars Corporation S.A.C, based in Brefia - Lima, in the year
2020, was to determine how financial obligations influence the liquidity of the company
Biomars Corporation S.A.C. COAT. based in Brefia-Lima, year 2020, for which research
with a quantitative approach, correlational scope and non-experimental-cross-sectional
design was used. The population was made up of 20 workers, in addition the sample was
of a census type to whom a survey was taken using the questionnaire made up of 20 items
as an instrument. Finally, the information was tabulated from the data obtained using the
statistical software SPSS, version 25 in Spanish. The results determined that 80%
indicated that they totally disagree that financial obligations are correctly managed and
85% indicated that there is no liquidity; on the other hand, a high positive connection is
obtained, obtaining a Spearman's Rho of 0.840; also showed a bilateral significance P =
0.000, which concludes that there is an influence between financial obligations and

liquidity in the company Biomars Corporation S.A.C. based in Brefia-Lima, year 2020.

Keywords: Financial obligations, liquidity, financial leasing
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Introduccion

El tema principal en esta investigacion trata acerca de las obligaciones financieras y su
influencia en la liquidez de la empresa Biomars Corporation S.A.C, con Sede en Brefia — Lima
en el afio 2020. Y es que en las empresas la falta de liquidez perjudica gravemente a la
operatividad del negocio puesto que deja de pagar sus obligaciones como son los de némina,
servicios basicos, etc. Como resultado, la empresa tiene suficiente liquidez para cumplir con
sus obligaciones, cubrir la produccion y continuar con las operaciones. Por consiguiente, la
finalidad de este estudio fue buscar de qué forma las obligaciones financieras influyen en la
liquidez de la empresa Biomars Corporation S.A.C. con sede en Brefia- Lima, en el afio 2020.
Entonces, para alcanzar esta finalidad se utilizaron métodos de correlacion de tramos
cuantitativos, utilizando también un disefio transversal no empirico. Por otro lado, entre las
limitaciones que se encontraron fue la negatividad de la empresa para entregar informaciones
financieras por lo que se opt6 aplicar cuestionarios via online por motivo de la coyuntura del
distanciamiento social (COVID-19).
Finalmente, el estudio presentado se dividié en cuatro capitulos:

> Capitulo I: Presenta el problema de la investigacion

Capitulo 1I: Marco tedrico
Capitulo I11: Metodologia de la investigacion

Capitulo IV: Resultados

Y V VYV V¥V

Por ultimo, estan las conclusiones, recomendaciones y los apéndices.
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Capitulo I: Problema de investigacion

1.1 Descripcién de la realidad probleméatica

Debido a la situacion del COVID-19, las empresas se enfrentan hoy a problemas de
liquidez a causa de la recesion econdmica provocada por la enfermedad mundialmente. Este
hecho ha llevado a muchas empresas a la quiebra, lo que ha provocado que los accionistas

pierdan beneficios, pero también ha causado la pérdida de puestos laborales adicionales.

Segun los hallazgos de una encuesta a 4.500 empresas de 45 paises, encontraron que
la mayor dificultad es la interrupcion de la liquidez (flujo de caja). En mas del 85% de los
casos, la pandemia ha tenido un impacto econdmico grande o moderado en la actividad
econdmica. Solo un tercio de las empresas insisten en que tienen suficiente dinero para

recuperar. (OIT, 2020)

Las empresas en el mundo en desarrollo han sido particularmente afectadas, con una
caida de los ingresos del 70 por ciento en el punto algido de la crisis de Covid-19, en
comparacion con solo el 45 por ciento para la OCDE. Incluso en los meses posteriores a la

crisis, los ingresos de la empresa continuaron cayendo un 40%. (Freud & Pesme, 2021)

De acuerdo a las dificultades financieras de las empresas peruanas a causa del
COVID-19, el 53.8% de las empresas tienen dificultad para cobrar los honorarios de los
clientes, el 49.2% de las empresas no tienen capacidad pagando materias primas y/o
insumos; 46,9% dice que hay restricciones financieras; 46,5% carece de liquidez para pagar

a proveedores, etc. (INEI, 2020)

Sin embargo, existen otros factores que impiden que las empresas mejoren la
liquidez, que van desde una estructura de costos fijos demasiado grande hasta precios de
venta por debajo del costo, o0 una caida en la demanda debido a diversos factores, como
cambios en la industria, nuevos competidores o cambios regulatorios, o simplemente EI mal
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manejo de las cuentas por cobrar ocasiona que una empresa optimice su estrategia de
cobranza o cree (si no) una politica de cobranza y crédito adecuada, pues de lo contrario
afectaria la posicion de liquidez, dificultando el cumplimiento de las obligaciones de la

entidad.

Segln Ludefia (2021) menciona que, de persistir la escasez de liquidez, primero
conducird a un aumento en el pago de intereses o en las obligaciones financieras de corto
plazo. En segundo lugar, cuando se trata de la empresa, el problema puede causar conflictos
entre los empleados e incluso drenar el talento por falta de pago. Al mismo tiempo, también
se perderan los privilegios o facilidades que el proveedor haya otorgado a sus clientes, ya
que los pagos no se realizardn a tiempo. En tercer lugar, las empresas con problemas de
liquidez suelen sufrir una competitividad reducida. Esto se debe a que cuando una
organizacion no puede permitirse algunas de las inversiones necesarias para mantener su

cuota de mercado o desarrollar nuevos productos, se queda atras de sus competidores.

Corporation Biomars S.AC una empresa que se especializa en la importacion y
comercializacion de instrumentos analiticos y de medicion, tales como oximetros de pulso,
medidores de campo eléctrico, humedad, salinidad, sonido, vibracion, etc., dicha compafiia
en los dltimos afios no ha podido cumplir a tiempo con pagos a proveedores y asociados,
asi como impuestos y malentendidos en la determinacién de sus obligaciones. A ello se
suma la falta de registros confiables para comparar las actividades financieras anteriores,
esto genera diferencias en los resultados economicos reportados en los estados financieros

originando que la toma de decisiones no sea acertada.

Siguiendo esta linea, se han planteado como problema general: ;cémo afectan los
pasivos financieros a la liquidez? ;Corporacion Biomars saca 2020 con sede en Brefia-

Lima?

12



1.2 Planteamiento del problema
1.2.1 Problema general.
- ¢De qué manera las obligaciones financieras influyen en la liquidez de la empresa
Biomars Corporation S.A.C., con sede en Brefia- Lima en el afio 20207
1.2.2 Problemas especificos.
- ¢De que manera los préstamos de instituciones financieras influyen en la liquidez de la
empresa Biomars Corporation S.A.C., con sede en Brefia-Lima en el afio 2020?
- ¢De qué manera el arrendamiento financiero (leasing) influyen en la liquidez de la
empresa Biomars Corporation S.A.C., con sede en Brefia-Lima en el afio 2020?
- ¢Dequé manera las obligaciones emitidas influyen en la liquidez de la empresa Biomars
Corporation S.A.C. con sede en Brefia-Lima en el afio 2020?
1.3 Objetivo de la investigacion
1.3.1 Objetivo general
- Determinar de qué manera las obligaciones financieras influyen en la liquidez de la
empresa Biomars Corporation S.A.C., con sede en Brefia- Lima en el afio 2020
1.3.2 Objetivos especificos
- Determinar de qué manera los préstamos de instituciones financieras influyen en la
liquidez de la empresa Biomars Corporation S.A.C., con sede en Brefia-Lima en el afio
2020.
- Determinar de qué manera el arrendamiento financiero (leasing) influyen en la liquidez
de la empresa Biomars Corporation S.A.C., con sede en Brefia-Lima en el afio 2020.
- Determinar de qué manera las obligaciones emitidas influyen en la liquidez de la

empresa Biomars Corporation S.A.C., con sede en Brefia-Lima en el afio 2020.
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1.4 Justificacion de investigacion

1.4.1 Justificacion tedrica.

A nivel tedrico, el presente estudio tiene su soporte en funcién al uso de elementos
técnicos y teoricos para efectuar la investigacion; de igual modo permite ser una fuente
confiable para futuras investigaciones sobre el tema, ya que contiene bases de informacion
conceptual, formativa y analitica que podréa ser utilizada por otros investigadores. Ademas, con
esta investigacion se pretende dar respuesta a una serie de interrogantes respecto al efecto de
los pasivos financieros sobre la liquidez de Biomars Corporation S.A.C. y dar a entender que
los pasivos financieros son contratos de préstamo suscritos por la empresa con una institucion
bancaria del Estado o con un banco del exterior, principalmente para obtener el ingreso
adecuado para el desempefio de sus negocios y otros servicios financieros, esta deuda puede

ser en moneda extranjera o nacional y ver de qué manera influye en nuestro bien monetario.

1.4.2 Justificacion practica.

Asimismo, el objetivo de este estudio es brindar soluciones para administrar mejor
los pasivos financieros, ya que esto puede ayudar a superar las diferencias existentes en el
control de la gestion financiera para lograr niveles operativos adecuados para Biomars
Corporation S.A.C., control efectivo de los registros contables, prevencion de la
morosidad, todo lo cual afectarad la aplicacion correcta de los procesos contables de la
empresa, resultando en una alta liquidez que. Esta investigacion es posible porque permite
a las empresas abrirse a la informacion teorica, practica y directa de la investigacion.

1.4.3 Justificacion metodoldgica.

Este estudio ha de servir como antecedentes para otros trabajos de investigacion

relacionado con las variables puesto que emplea el método cientifico para el desarrollo del
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estudio. Ademas, se ha formulado cuestionarios con preguntas distintas a otras investigaciones

por lo que puede ser usado por otros investigadores.

1.4.4 Importancia.

Esta investigacion es importante, ya que se pretende mejorar la liquidez de las
empresas considerando un mayor control en las obligaciones financieras y evitar pagos en
exceso por intereses o comisiones, ademas de considerar importante el registro de los
gastos y costos financieros para tener como escudo fiscal y evitar el pago en exceso por
concepto de impuesto.

1.5 Limitacion

Entre las limitaciones gque se encontraron fue la negatividad de la empresa para entregar

informaciones financieras por lo que se opt6 aplicar cuestionarios via online a causa de la

coyuntura por el distanciamiento social (COVID-19).
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Capitulo I1: Marco teorico

2.1 Antecedentes
2.1.1 Internacionales

Segln Samaniego (2016) tiene por objeto analizar el flujo de caja y liquidez de la
entidad en los afios 2014 y 2015; para ello se utiliz6 un disefio no experimental con nivel
de descripcion bibliogréfico y la recopilacion de datos se realizd a través de técnicas de
entrevista y andlisis de documentos. Se comprueba la solvencia de la entidad por lo que
han de cumplir con sus deudas. Finalmente, los autores recomiendan que las empresas
realicen peridédicamente analisis de sus estados financieros y contables para comprender
las condiciones operativas actuales y utilizar las medidas financieras como herramienta de
gestion, toma de decisiones y uso adecuado de los recursos financieros de la empresa.

Esta investigacion sugiere a las empresas que, para comprender la imagen real de
la empresa, los estados financieros y los indices deben prepararse y analizarse
periddicamente. Metodoldgicamente, este estudio utilizd un disefio no experimental y
utilizé herramientas de recopilacion de datos con personal de muestra, por lo que este
estudio aplica el mismo proyecto a personal de muestra. de la empresa Biomars
Corporation S.A.C

Rodriguez y Molina (2017) tuvo como objetivo principal del estudio medir el riesgo
de liquidez de las empresas industriales de la industria farmacéutica de San Salvador y
Antiguo Cuscatlan, para ello se empleé una metodologia de enfoque mixto a través de la
encuesta como técnica de recopilacion de datos. De acuerdo a esto, los resultados
evidenciaron que el 69% de los encuestados (16 compafiias) respondieron que si controlan
correctamente el riesgo de liquidez; sin embargo, el 31% no lo controla puesto que no
cuentan con herramientas técnicas de medicion; luego, el 69% sefiald que realizan la

medicion por medio de ratios financieros utilizando como base los estados financieros
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mensuales o anuales de las empresas. Aun asi, los administradores financieros de estas
organizaciones consideran que es importante calcular el riesgo de liquidez por medio de la
identificacion de las variables que mas impacten en ella. Los autores recomendaron que los
paises deben implementar los principios para la gestion del riesgo de liquidez.

Ademas, esta investigacion muestra que las empresas necesitan evaluar
previamente sus estados financieros mensuales y anuales para tomar decisiones de liquidez.
En cuanto a los métodos, el estudio utilizo cuestionarios como técnica de recopilacion de
datos para cuantificar los resultados.

Mazaira, Alonso y Olvera (2020) en su investigacion tuvieron como finalidad
determinar qué variables son mas relevantes para la intermediacion financiera y la liquidez
en el sector bancario ecuatoriano mediante el analisis de datos de panel. Para lograr este
objetivo, se apoya en métodos cuantitativos, métodos exploratorios, métodos analiticos y
modelos empiricos. Conociendo los 29 bancos existentes en el pais, entre los grandes,
medianos y pequefios, se observa una estrecha relacion entre las variables: cartera total,
depdsitos a la vista ya corto plazo, e intermediacion financiera de la banca privada en el
Ecuador; sin embargo, no ocurre lo mismo con la liquidez, ya que aqui solo los depdsitos
a la vista son estadisticamente significativos. La encuesta es metodolégicamente til con
el uso de métodos cuantitativos, es decir, apoyo estadistico para determinar objetivamente
los resultados. Ademas, la intencion del contexto ayuda a alinear el propdsito de este
estudio.

Uriza (2019) tiene como finalidad la identificacion de métodos de evaluacion del
riesgo de liquidez en empresas de sectores distintos al financiero para medir su influencia
en la gestion general de la compafiia. Para ello se tomd como instrumento documentos
como la 1SO, a través de su norma 31000, la cual esta apta para persona que gestionen

riesgos. Ademas, se empled la circular externa 100 de 1995, esta brindé guias reguladas
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por la superintendencia financiera para entidades. La conclusion final es que controlando
el riesgo de liquidez se puede reducir la influencia de terceros en la empresa, es decir,
controlar los activos de la empresa, de esta manera se puede crear el reconocimiento interno
que tienen, pueden realizar actividades que permitan el cumplimiento de la estrategia
planificada. Este estudio sefiala que es esencial el control de la liquidez por lo que se
requiere adecuar un plan estratégico. En el campo metodoldgico este antecedente se usé
para realizar la discusion con los resultados de esta investigacion.

Ayobi A. (2017) en su respectiva investigacion tuvo como finalidad analizar la
relacion existente entre la planificacion financieray la liquidez de la Cooperativa de Ahorro
y Crédito Coorpotrans-t con la finalidad de potencializar sus fortalezas para la creacion de
nuevos productos o servicios. Para ello usé la metodologia de enfoque mixta, empleo
encuestas y cuestionarios como instrumento y; asimismo, se realiz6 como técnica la
observacién directa y analisis de la liquidez de la empresa mediante la aplicaciéon de
indicadores financieros. De acuerdo a los resultados se percibié que, el valor de liquidez es
adecuado; sin embargo, el de cobertura no lo es, lo cual puede explicarse por la escasa
cantidad de depositantes con valores altos y un valor elevado de cartera de crédito.
Asimismo, se evidencid la carencia de otros depositantes lo cual se relaciona con la
inexistencia de planes de expansién y estrategias de marketing que atraigan mas clientes,
sumado al poco interés que se muestra en la empresa ser mas competitivos en el mercado.
El autor recomend6 que la cooperativa debe realizar una planificacién financiera que le
permita a los elementos de la misma encaminarse hacia la satisfaccion de objetivos
definidos por la gerencia para beneficio de la cooperativa. Las investigaciones indican que
la baja liquidez de las cooperativas se debe a la escasez de estrategia de marketing y la
carencia de competitividad de la propia empresa, lo que requiere mas compromiso y

planificacién financiera. Esta plataforma se puede utilizar como estandar para recopilar
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informacion a traves de cuestionarios.

Por otro lado, Cadena, M. y Aspiazu, D. (2017) tuvieron como objetivo analizar las
diferentes estrategias financieras y su influencia en la liquidez de las empresas
automotrices. La metodologia que usé fue de enfoque mixto, de tipo transversal, la
informacién se recopilé de la Superintendencia de Compafias y de la Asociacion de
empresas Automotrices del Ecuador (AEDE). Finalmente, a través del analisis de los
indicadores financieros del sector concluyeron que la liquidez de las empresas no es alta lo
cual implica que los recursos no estan siendo invertidos de manera adecuada por los
administradores de las empresas. Asimismo, se muestra que la rentabilidad se ha reducido
notablemente por la disminucion considerable en sus ingresos. Por ello, el autor recomendé
que los administradores de estas empresas deberan replantear sus estrategias, tomando en
considerando el andlisis financiero, asi también llevar un estudio mas integral del entorno
de sus actividades. El estudio menciona que, debido al mal uso de los recursos y la baja
inversion, las empresas carecen de liquidez y reducen la rentabilidad, por lo que apuntan a
la necesidad de mejorar la investigacion financiera global. Se proporciona parte de este
contexto ya que la informacidn se recopilara solo una vez.

2.1.2. Nacionales.

Espinoza y Santamaria (2016) en su estudio que tuvo como fin conocer la
incidencia de la obligacion financiera en los EEFF de una entidad que realizé un estudio
cuantitativo y descriptivo usando como técnica la encuesta. La muestra tuvo 25 empleados
de la compafiia. Los autores fundamentaron que toda empresa hoy en dia debe contar con
los recursos financieros suficientes para llevar su negocio de manera eficaz, es decir,
aumentar la produccion, construir o comprar nuevas fabricas u otras inversiones que
beneficien a la empresa o0 vaya a tener capital de trabajo. Esto permite que los recursos se

utilicen para promocionar productos a los clientes. La fuente de financiamiento es el capital
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de la empresa, ya sea de los accionistas o de un tercero. El capital social es el patrimonio
de la empresa, incluidos los aportes al capital social y las utilidades declaradas por la
organizacion, de igual forma, el capital extranjero es la deuda contraida por los acreedores,
principalmente los propietarios de los bancos financieros prestamistas. Los autores
recomiendan que mantenga su busqueda de una opcién de financiamiento a largo plazo con
suficiente costo y conveniencia de pago para cumplir con un nivel apropiado de deuda que
pueda aumentar la buena voluntad sin comprometer las expectativas de ganancias.

Las investigaciones indican que las opciones de financiamiento que reciben las
empresas deben evaluarse evaluando los costos de financiamiento (como las tasas de interes)
y los medios proporcionados por los acreedores para realizar los pagos. Los pagos apropiados
no representan un mayor riesgo de liquidez. En términos de metodologia, se han utilizado

técnicas de encuesta similares en este contexto.

Solano (2018) realiza un estudio con el fin de analizar cdmo las cuentas cobrables
pueden mejorar la liquidez de Mercantil SAC 2018. El método usado fue de tipo descriptivo y
no experimental tomando como muestra los EEFF. El autor determind que, al analizar las
cuentas por cobrar, se mejora la liquidez de la empresa a través de la gobernabilidad. Mercantil
S.AC., 2018, ello se logra si se analiza la informacion obtenida y deja de bloquear los controles
establecidos existentes, asi como recopilar datos relevantes de las empresas para poder
diagnosticar el problema. La investigacion ha mencionado que las cobranzas deben
administrarse de manera efectiva para crear liquidez dentro de la empresa y controlar una

politica de cobranza imparcial.
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Ramos, M (2018), en la investigacién tiene como fin analizar si el financiamiento
obtenido ha influenciado en la liquidez de las mypes limefias entre 2015 a 2016. Para ello
la metodologia que emple6 fue no experimental, de tipo aplicado. Se utilizaron fichas de
informacion y fichas de encuesta como instrumentos de investigacion. Se concluy6 que
este tuvo un impacto positivo en la liquidez de las micro y pequefias empresas de Peru,
permitiéndoles emprender proyectos sostenibles en este sector empresarial. Finalmente
recomendd que la entidad financiera permita el financiamiento de micro y pequefias
empresas puesto que, influyen positivamente en la liquidez, permitiéndole mayor
operatividad y desarrollo dentro del mercado. Esta investigacion indica que una
financiacion adecuada puede mejorar la liquidez de una empresa y, por tanto, su capacidad
de rendimiento. En el campo de la metodologia, se acepta este contexto debido al uso de
cuestionarios para la recoleccién de datos.

Para Cruz, H. (2019) el objetivo principal fue determinar si la estructura financiera
afecta la liquidez de la empresa. Se empled la investigacion basica con protocolos
interpretativos, no experimentales y longitudinales. La técnica utilizada es la observacion
de los estados financieros. Finalmente, con base en los resultados obtenidos, se encuentra
que los pasivos financieros afectan la capacidad de Laive S.A. pagos a corto plazo por
pagar. El autor recomienda tomar acciones reflexivas para aumentar las ventas basadas en
principios y técnicas de ventas, combinado con actividades de marketing, teniendo en
cuenta los indicadores derivados de la acidez. Este contexto puede indicar que los pasivos
financieros pueden afectar la liquidez y los indices de liquidez deben tenerse en cuenta al
tomar decisiones de ventas y marketing. Metodoldgicamente, ayuda a esclarecer la
finalidad de la investigacion.

Tello, L. (2017) en la investigacién, tuvo como objetivo general determinar la

incidencia del financiamiento en la liquidez de la empresa. Por ello emple6 una
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metodologia tipo descriptiva, de disefio no experimental, ademas se empled el método
inductivo — deductivo. El estudio empled un cuestionario, guia de entrevista y fichas de
informacién como instrumentos. Junto con eso, los resultados muestran que la empresa
carece de liquidez debido a la mala gestion de la deuda, la falta de politica de credito y
cobranza y el "exceso de inventario”. La conclusion es que la financiacion bancaria
aumenta el nivel de endeudamiento de la empresa por lo que se puede comprobar que existe
una gran dependencia de un préstamo bancario para cumplir con las obligaciones actuales.

El contexto seleccionado muestra que la carencia de liquidez en las compafiias
encuestadas se debe a una mala gestion de cobranza y falta de politicas internas, asi como
a su dependencia de los préstamos bancarios. En cuanto a la metodologia, contribuy6
mediante el uso de una herramienta conocida como cuestionario de disefio no empirico que
se utilizo para realizar este estudio.

Chavez, N. (2018) en el respectivo estudio tuvo como objetivo principal
recomendar préstamos para mejorar la liquidez de los proveedores de servicios
cardiovasculares. Este estudio se desarrollé de acuerdo con un enfoque holistico,
proyectivo y con un disefio no empirico, asimismo emple6 el enfoque mixto que incluye
tanto el método cualitativo como cuantitativo. Para recolectar los datos se utilizaron
cuestionarios y entrevistas. De acuerdo a esto, la conclusion es que los servicios
cardiovasculares no tienen liquidez y, por lo tanto, necesitan pedir prestados fondos para
poder administrar el efectivo después de ser financiados para que el negocio tenga una
mejor liquidez. La investigacién muestra que no se trata solo de préstamos bancarios, sino
también de la capacidad de administrar efectivo para crear mas liquidez. Para
contextualizar se utilizd un disefio no experimental y una herramienta denominada

cuestionario.
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2.2 Bases tedricas
2.2.1 Obligaciones financieras
Representan el valor del compromiso de una empresa al obtener capital, nacional o
extranjero, de instituciones de crédito u otras instituciones o instituciones financieras (por
ejemplo, cooperativas, cooperativas y otras instituciones financieras). Organizaciones no
gubernamentales). (Doria, 2019)
Segun Gonzales (2017), los pasivos financieros, es decir, el valor de las deudas contraidas
por personas fisicas o juridicas a nivel nacional o internacional por obtencidn de fondos de
entidades de crédito y financieras, incluyendo compromisos de recompra inversiones y
carteras de negocios. Las obligaciones pactadas generan intereses y otros beneficios que
benefician al acreedor, pero el deudor asume el costo. La cuenta de obligaciones financieras
se refiere al valor del préstamo que una empresa obtiene de una compafiia de crédito u otra
institucién financiera a través de la adquisicion de fondos.
Los pasivos financieros deben ser capital de trabajo para que el proyecto de inversion sea
financieramente viable y estas fuentes deben provenir de:
e < Bancos, sociedades financieras o sociedades de capital extranjero.
e « Securitizacion de proyectos de vivienda, donde los inversores pagan cuando
compran apartamentos.
e < Compromiso de realizar operaciones de recompra (venta de valores de inversion
y compromiso de reventa). Cartera de pactos de recompra (documentos de entrega,
pagarés, obligacion de cobrarlos por redencion en un plazo determinado).
Redencion de bienes (la Unica persona que puede comprar un articulo en un acuerdo
de recompra, el vendedor del articulo es el duefio del articulo).

e Bonosy papeles comerciales (Fierro Martinez, Fierro Celis, & Fierron Celis, 2016)
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Pasivos

La responsabilidad es una promesa u obligacion de comportarse de cierta manera. Estas
obligaciones pueden ser legalmente exigibles como consecuencia de la ejecucion de una
autorizacion contenida en un contrato o norma legal. Por ejemplo, este suele ser el caso de los
recibos por pagar por bienes o servicios recibidos. Sin embargo, estas responsabilidades
también se derivan de las actividades normales de las personas, sus costumbres y su voluntad
de mantener buenas relaciones comerciales o actuar con integridad. Por ejemplo, si una entidad
decide, como medida de politica, reparar un producto, incluso si falla después del periodo
normal de garantia, el monto esperado por los bienes vendidos también es responsabilidad de

la unidad (P.20)

Reconocimiento de pasivos

Se reconoce un pasivo en el balance general cuando es probable que la liquidacion del
pasivo presente resulte en una salida de recursos que proporcionen beneficios econémicos y el
monto a liquidar pueda estimarse con fiabilidad. En la préctica, los pasivos que surgen de
contratos que las partes no cumplen de manera equitativa (por ejemplo, pasivos por inventario
ordenado, pero aun no recibido) generalmente no se reconocen como un pago en los estados
financieros. Sin embargo, tales obligaciones pueden cumplir con la definicion de un pasivo y
calificar para el reconocimiento en los estados financieros si cumplen con los criterios de
reconocimiento en sus circunstancias particulares. En tal caso, el reconocimiento de un pasivo

requiere el reconocimiento de un activo o gasto correspondiente. (p24)

Reconocimiento de gastos

Cuando los beneficios econdémicos futuros disminuyen, en relacion con una
disminucion en los activos 0 un aumento en un pasivo, y los costos pueden medirse con

fiabilidad, los beneficios econdmicos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias
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corriente. En resumen, esto significa que el reconocimiento de este gasto ocurre junto con el
reconocimiento de un incremento en un pasivo o una disminucién en un activo (por ejemplo,
devengo o salarios, o depreciacion de equipo). (Junta de Normas Internacionales de
Contabilidad, 2010)

Sistema financiero

En el sistema financiero el prestatario debe mostrar la capacidad de pagar el
préstamo solicitad la cual sustenta la viabilidad del negocio o proyecto para cuyo
financiamiento solicita el dinero. La persona que pide este préstamo debera estar sujeto a
un historial limpio libre de deuda. Los pagos a tiempo muestran la buena administracion
financiera responsable abriendo a mayores financiaciones futuras. Toda esta informacion
es compartida entre todas las entidades financieras por la central de riesgo.

Por lo contrario, a las personas que no cumplen con las obligaciones se les llama
morosos, a ellos no se les permite mas crédito de tal manera que recurren a prestamistas
informales quienes dan préstamos con interés por lo alto, asimismo podria suceder caer en

alguien que se apoderar de sus propiedades.

2.2.2. Objetivo del financiamiento.

Segun Ccaccya, D. (2015), la financiacion es la provision o provision de capital o
dinero a una persona o0 empresa para la obtencién de recursos o la obtencion de
determinados bienes o servicios. Segun el vencimiento, la financiacidn se puede dividir en
financiacion a corto plazo y financiacion a largo plazo. El periodo de recuperacion de la
financiacion a corto plazo es de un afio, mientras que la financiacién a largo plazo es de
mas de un afio. La obtencidn de la autorizacién de un banco o de una empresa de servicios
financieros requiere la verificacién de la liquidez y facilidad de pago del solicitante y, en
la mayoria de los casos, la constitucion de un aval o garantia de pago. Antes de solicitar

una subvencion, tenga en cuenta que la financiacion puede ser muy arriesgada si no esta
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familiarizado con los procedimientos y las tarifas involucradas en el proceso, asi como con

los montos de pago final y penalizacién por pago atrasado o anticipado.

2.2.2 1. Financiamiento a largo plazo

Segln Torre, A. (2017) menciona que para tomar una financiacion se debe armar
un plan rentable, es decir, debe evaluar qué segmentos de mercado son mas favorables
para la financiacion. El propdsito de invertir es comprender las opciones disponibles para
obtener ganancias financieras. y tomar una eleccion con respecto a la necesidad de la
entidad. Para Flores y Llantoy (2019) cubre una deuda que tiene que pagar intereses por
maés de un afo. Suele utilizarse para invertir en activos fijos obtenidos de compafiias de
seguros a través de préstamos bancarios, arrendamiento o emision de bonos y acciones.
Las grandes empresas e hipermercados prefieren estos créditos sin embargo es lo

contrario para las pequefias empresas puesto que aumenta su riesgo de insolvencia.

e Tipos de financiamiento a largo plazo

Segun Ccaccya, D. (2015) menciona los siguientes medios para obtener capital:

a) Bonos

Son valores a largo plazo emitidos por empresas o entidades gubernamentales para
financiar proyectos.

b) Arrendamiento financiero o leasing

Un contrato en el que el arrendador dispone el uso y uso de bienes especificos por un
periodo predeterminado y acordado en el cual el receptor del bien debe pagar al arrendador
una cantidad determinada. El arrendador tiene la opcion de compra de la propiedad (la
diferencia entre el precio de compra original del arrendador mas los honorarios e intereses

y la cantidad que debe pagar el arrendatario).
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¢) Hipotecas
Una hipoteca es un acuerdo por el cual un deudor promete bienes muebles
(generalmente bienes raices) como garantia de un préstamo contra él (el acreedor). De esta
forma, si el deudor incumple, el acreedor tiene derecho a exigir que se venda el inmueble
para recuperar la deuda. Por lo tanto, una hipoteca es un instrumento de deuda que utiliza
la propiedad del deudor como garantia y proporciona al acreedor una garantia sobre ese
activo.

2.2.1.2. Financiamiento a corto plazo
Incluye pasivos que estan programados para pagarse en menos de un afio y segln
Flores y Llantoy (2019) siempre que se aplique a usted y exista una buena oportunidad
para invertir, lo ayudara a aprovechar la oportunidad de crecer. Son otorgados por
organismos nacionales e internacionales sobre la base de documentos de préstamos
bancarios, documentos comerciales y deben liquidarse en un plazo menor o igual a 1 afio.

e Tipos de financiamiento a corto plazo
Predominan lo siguiente:

a) Financiamiento Electrénico de Compras (FEC)

Segun Risi, J. (2014), se utiliza para comprar los bienes y materiales necesarios para
continuar la produccion y su negocio. Un servicio de financiamiento de oOrdenes
electronicas que le permite financiar compras nacionales o extranjeras.

b) Crédito bancario

Esta es una forma de financiamiento a corto plazo que una empresa obtiene a través
de un banco con el que mantiene una relacion funcional.

Su trascendencia radica en que hoy en dia es una de las formas mas populares para
que las empresas obtengan financiamiento de manera mas eficiente, ya que como indica

(Flores & Llantoy, 2019) la deuda cobrada a terceros ayuda a seguir invirtiendo en
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proyectos rentables para hacer crecer el negocio, y requiere que los gerentes utilicen bien
su propio dinero, y los gastos por intereses se reflejardn en una cuenta de pérdidas y
ganancias, lo que reduce la utilidad. , por lo tanto, en comparacién con las ganancias de
capital, el monto del impuesto a pagar es menor. Los autores citan a Enrique y Sierralta
(1997), quienes mencionan que en el Perd los microempresarios casi siempre destinan
préstamos a capital de trabajo, materias primas o insumos porque es lo mas rapido y seguro
para sobrevivir en el mercado.

c) Pagaré

Un pagaré es un documento que establece una obligacion oficial y una promesa de
pago a alguien. Las obligaciones incluyen los términos que el deudor ha prometido a la
contraparte (acreedor), es decir, el monto acordado a pagar y la fecha de pago.

d) Linea de crédito

La linea de crédito se aplica a los fondos disponibles en el banco durante la vigencia
del contrato con la institucién financiera. Una linea de crédito otorgada por un banco
cuando el banco se compromete a proporcionar a una empresa una cantidad maxima
especifica durante un cierto periodo de tiempo. No crea inherentemente obligaciones
legales entre las partes. Las tasas de afiliacion y los costos operativos dependen de la
posicién financiera de la empresa, proporcionando condiciones de proteccion crediticia, de
mercado y competitiva.
2.2.1.3. Dimensiones
e Préstamos de instituciones financieras
Los pasivos corresponden a financiamientos obtenidos a través de instituciones de

crédito y/o proveedores, a traves de la emision de bonos, y todos los fondos autorizados
para mantener los activos necesarios para el desarrollo normal del negocio y pagar en una

fecha posterior. (Doria, 2019). Sus indicadores son los siguientes



- Préstamo comercial
- Intereses
- Comisiones y seguros

¢ Arrendamiento financieras (leasing)

La compra de activos fijos (activos fijos e inmuebles) estd permitida en cuotas
periddicas, siendo la opcion de compra final generalmente el 1% del valor total del activo.
Por su efecto, este es el producto crediticio que se considera mas atractivo y tiene
propiedades de flujo de capital.(Lira, 2009).

Otro autor lo describe como una fuente de financiamiento que proviene de la
necesidad que tiene la empresa de comprar bienes para aumentar la capacidad productiva,
mejorar los servicios o implementar nuevos proyectos, el arrendamiento o institucion
financiera adquiere un activo y el derecho de uso del activo se transfiere a traves de un
financiamiento arrendar a una empresa que necesita el activo a cambio de pagos regulares
con una opcion contractual de Gltimo recurso que la empresa puede comprar bien. (Meza,
2014). Lleva los siguientes indicadores

- Arrendamiento inmobiliario
- Arrendamiento mobiliario
- Intereses

e Obligaciones emitidas

Son valores de mediano y largo plazo emitidos con fines de financiamiento y tienen
diferentes plazos en cuanto a oportunidad, frecuencia de emisién y forma de emision.

Asimismo, Doria (2019) menciona que los pasivos pueden ser de corto o largo plazo
y relacionados con el tipo de necesidad financiera de la empresa, dependiendo si financiar
la formacion de capital fijo o capital de trabajo. Sus indicadores son:

- Bonos

29



- Intereses
2.2.2. Liquidez

Segun Pérez Cortez Yameli Elizabeth (2018) indican que es la capacidad de
pronto pago de una comparfiia. Segun los autores, puede haber diferentes niveles de
liquidez dependiendo de la capacidad y medida en que la institucion convierta los activos
en dinero en diversas formas: efectivo, tenencias de dinero a corto plazo, etc. Del mismo
modo, los autores argumentan que la falta de liquidez conduce al fracaso empresarial mas
que a la pérdida de beneficios.

También por liquidez se puede entender la capacidad de las empresas para
contratar deudas que puedan cubrir ampliamente, en los plazos establecidos, porque se
recupera el dinero en el tiempo justo, lo que tiene mucha relacion con lo que se conoce
como el ciclo de conversidn de efectivo. Downes y Elliot sefialan al ciclo de conversién
de efectivo como el "tiempo transcurrido, que suele expresarse en dias, desde el
desembolso de efectivo correspondiente a materias primas hasta el cobro de efectivo
después de que se han vendido los bienes terminados. (Ruiz & Nufiez, 2014)

Cuervo y Rivero en su articulo de 1986 (citado en Ruiz & Nufiez, 2014) mencion6
la solvencia a corto plazo como sinénimo de liquidez, en latabla 1 se muestra los métodos
de analisis para determinar la liquidez asimismo en la tabla 2 se muestra dos herramientas
relevantes para el analisis.

Tabla 1.
Método de analisis de liquidez

El riesgo de quiebra se analiza

utilizando "disponibilidad por encima
Método de ratios de lo posible” o "disponibilidad de
pasivos pendientes o a corto plazo" para
enfatizar la liquidez de la institucion a
través de deuda a corto plazo.
Comparado con deudas del corto plazo
que "indican la capacidad de generar
fondos para amortizar la deuda a

Medicion de Flujos financieros,
cash-flo
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corto™, por lo tanto, la medida mas
precisa es el resultado de comparar el
efectivo operativo con los pasivos

circulantes.
Autofinanciacién y capacidad El ahorro empresarial como indicador
de autofinancia del potencial de pago de la deuda

Es recomendable analizarlos de forma
global, ya que ellos mismos generan

Razones financieras informacién insuficiente para
determinar el estado de la empresa en un
momento dado.

Fuente. Elaboracion propia

Tabla 2.
Herramientas de andlisis financiero

Herramientas de andlisis financiero

Significa confirmar la actuacion de la
sociedad comercializadora con otras
sociedades del mismo ramo; comparar
las métricas de la misma empresa con
otros periodos, comparar las métricas
de una serie de conceptos absolutos que
proporcionen similitudes o diferencias,
y la relacion significativa de varios
conceptos.
Los analistas pueden utilizar el analisis
de flujo de caja para identificar
Analisis de flujo de efectivo problemas relacionados con el
desempefio de la gestion de una
empresa.

Razones

Fuente. Elaboracion propia
Ruiz & Nuiiez (2014) indicaron que, para testear completamente la liquidez, no basta
con utilizar un solo modelo porque la informacion obtenida es insuficiente, por lo que es
necesario utilizar al menos dos modelos diferentes, como ratios financieros y flujos de caja.
2.2.2.1.. Importancia de la liquidez.
Se pueden enumerar las siguientes:
- Mide la capacidad de pago de la empresa

- Se trata de averiguar qué sucederia si la empresa tuviera que pagar sus deudas en
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menos de un afio (Monzon, 2002)

De acuerdo a su importacion, Caballero (2017) también menciona que la liquidez
es una de las métricas financieras mas importantes para medir un negocio. Asimismo, la
capacidad de la empresa para cumplir con las obligaciones a corto plazo se evalGa sobre la

base de la liquidez de la empresa.

2.2.2.2. Ratios de liquidez.

Es un conjunto de indices disefiados para medir la capacidad de una empresa para
pagar sus pasivos con el fin de verificar que tiene una buena capacidad para convertir los
activos en liquidez en el curso normal de los negocios. En la investigacion de Soto, Valdez,
y Vela (2020) mencionaron que el objetivo de la empresa es generar beneficios a largo
plazo, es decir, los beneficios superan los costes incurridos, por lo que la inversion genera
un rendimiento superior a los costes de financiacion. Los indices a corto plazo tienen por
objeto generar capital liquido suficiente para hacer frente a las obligaciones de pago. Vale
la pena mencionar que este indice es un indicador lider de liquidez porque muestra cierta
deuda a corto plazo cubierta por el activo, y la conversion del activo en efectivo
corresponde aproximadamente al vencimiento de la deuda.
2.2.2.3. Dimensiones

Juegan un papel importante en la organizacion para conocer el nivel de confianza
que existe en cada area de la empresa en porcentaje, y lo mas importante, brindan la
oportunidad de realizar diagndsticos para determinar sus puntos fuertes y débiles,
facilitando la asignacion y generacion de recursos para hacer funcionar su negocio.

e Liquidez corriente o razon corriente:
Gutiérrez y Tapia (2016) fundadamente que la razon corriente es un indice que

determina la aptitud de una empresa para cumplir con sus obligaciones en caso de pago
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inmediato de todos los pasivos circulantes e indica la razon o cobertura de los pasivos a
corto plazo para un determinado activo durante el mismo periodo, y es importante para
estimar continuidad o fracaso del negocio.

Liquidez corriente = Activo corriente / Pasivo corriente

e Prueba acida:

Es una métrica financiera que mide la liquidez de una empresa e indica su capacidad
para crear pasivos a corto plazo utilizando sus activos mas liquidos. (Gutiérrez & Tapia,
2016)

Esta prueba es similar al indice de Liquidez, pero no tiene en cuenta los activos
liquidos, ya que es el activo menos liquido. Por otro lado, Barco (2008) se refiere al analisis
fundamental que evita el inventario y por lo tanto incluye solo carteras, es decir, fondos.
El incentivo para evitar el inventario es que la organizacion no debe ser responsable de
proporcionar inventario para cumplir con sus obligaciones. Esto es especialmente cierto
para las organizaciones que estan luchando con los recuentos de inventario o estan en
bancarrota comercial porque no se garantiza que sus circunstancias se vean afectadas de
manera oportuna, por lo que, si estan "garantizadas", no hay garantia de que funcionen de
inmediato.

Prueba acida = Activo corriente — Inventarios / Pasivo corriente

e Prueba Defensiva

Para Salazar (2017) la ratio de prueba defensiva posibilita medir la capacidad efectiva
que tiene una empresa en un corto plazo. Por lo que, el INEI (2008) agrega que, esta ratio
considera solo el activo mas liquido (o efectivo) de la empresa. Ademas, menciond que
esta prueba indica a la empresa la capacidad de liquidez que tienen sus activos para poder
realizar sus operaciones diarias, sin recurrir a sus flujos de venta, esta ratio divide el total

de los saldos de caja y bancos entre el pasivo corriente.
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Prueba Defensiva = Caja de Banco / Pasivo corriente

2.2.2.4. Indicadores de liquidez

e Activo corriente: Son commodities y castigos a corto plazo, son facilmente
convertibles en efectivo, recuperables dentro de un periodo de vida corto, deben
pasar por un ciclo normal y generar ingresos para el negocio y se espera que se
agoten o se agoten dentro de un afio o ciclo operativo normal. (Vela, 2020)

e Pasivo corriente: Deudas que no quieren mas de un afio para ser canelado.
(Salazar, 2017)

e Inventario: Forma parte de los activos de una empresa y puede medirse en
unidades fisicas o econdmicas. Son las mercaderias de una compafiia. (Vela,
2020)

e Efectivo: Los activos financieros liquidos generalmente se aceptan para pagar la
depreciacidn de bienes, servicios y pasivos, y actlan como una reserva de valor
que se puede almacenar o usar mas adelante. para lograr el fin para el que se
acepta en el intercambio de bienes o servicios. (Gutiérrez & Tapia, 2016)

2.3 Definicion de términos
Obligaciones financieras:

Los pasivos financieros incluyen préstamos de empresas con instituciones bancarias,
tanto nacionales como extranjeras, para diversos fines, la mayoria de los cuales estan
destinados a obtener el capital adecuado para desarrollar sus operaciones. A su vez, estos
pasivos pueden ser de corto o largo plazo. (Doria, 2019)

Financiamiento:
El financiamiento se define como un mecanismo para proporcionar capital o crédito a

una persona natural o juridica para que pueda emprender un proyecto, adquirir bienes o
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servicios, pagar actividades o trabajos, o cumplir con sus obligaciones con los proveedores.
(Westreicher, 2020)
Liquidez:

Tambien se puede decir que la dificultad para convertir los activos en efectivo radica
en la capacidad de la empresa para obtener efectivo para cumplir con sus obligaciones.
(Herrer & Betancourt, 2016)

Corto plazo:

La medida mas baja es a corto plazo, aplicable por un periodo de hasta un afio. Al
realizar inversiones a corto plazo, se espera terminar la actividad en un tiempo minimo.
(Mora, 2017)

Largo plazo:

Largo plazo es el tiempo maximo de referencia. El término se utiliza en términos
financieros para referirse a cualquier materia prima o producto financiero que exceda su vida
operativa promedio. Al invertir, esto significa tomar acciones que se resolveran en el largo
plazo. (Mora, 2017)

Ratios financieras:

Las ratios son una herramienta que todo CFO utiliza para analizar el desempefio de su
empresa. A través del andlisis de la relacion de contraste, podemos saber si una empresa esta
bien o mal administrada. Se pueden desarrollar previsiones econdémicas y financieras
documentadas para facilitar el proceso de toma de decisiones. (Herrer & Betancourt, 2016)
Créditos financieros:

Son préstamos otorgados directa o indirectamente a personas naturales o juridicas para
financiar la produccion y comercializacion de bienes y servicios en sus diversas

etapas.(Cortés, 2010)
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Endeudamiento:

Una deuda es un cobro de obligaciones de pago que una persona o empresa incurre con
un tercero, que puede ser otra corporacion, organizacion o persona natural. Los pasivos son
las relaciones que existen entre el financiamiento externo de una empresa y sus pasivos
totales (capital propio) (Dura, 2011)

Variacion:

Cambiar algo o alguien de cierta manera que antes. (Dura, 2011)
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Capitulo 111 Metodologia de la investigacion
3.1.Enfoque de la investigacion
El estudio fue cuantitativo ya que se basa en datos, informes y documentos. (Hernandez
& Mendoza, 2018). Como tales, los métodos cuantitativos corresponden a los métodos de
observacion, experimentacion, medicion e investigacion. Hernandez y Mendoza (2018)

mencionan que un estudio cuantitativo se basa en la objetividad por lo que se usa las

estadisticas.
3.2.Variables
Variable X: Obligaciones financieras: Las obligaciones financieras representan el
valor del compromiso de una empresa al obtener capital, nacional o extranjero, de
instituciones de crédito u otras instituciones o instituciones financieras (por ejemplo,

cooperativas, cooperativas y otras instituciones financieras). (Doria, 2019)

Variable Y: Liquidez. Es un recurso gque se puede convertir facilmente en moneda.

En otras palabras, su empresa tiene la capacidad de recaudar efectivo para pagar la deuda

a corto plazo. (Mufioz, 2019)
3.2.1. Dimensiones
Dimensiones de Obligaciones financieras

— Préstamos de instituciones financieras

— Arrendamiento financieras (leasing)
— Obligaciones emitidas

Dimensiones de Liquidez
— Liquidez corriente
— Prueba acida

— Prueba defensiva
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Tabla 3.
Matriz operacional

Escala
Variabl N N . . . .
o Definicién conceptual Definicién de Operacional Dimensiones Indicadores
) o X.1. Préstamos de . )
Los pasivos financieros it X.1.1. Préstamo comercial
instituciones
representan el valor de los financi X1.2. Intereses
%) inancieras .
< pasivos de una empresa al X1.3. Comisiones y seguros
w obtener capital nacional o
% extranjero de las oficinas
<Z( de crédito u otras Las  obligaciones  estan
T instituciones o Ccompuestas por: Préstamos de X.2.1. Arrendamiento
%) inctituci i i instituciones financieras, . inmobiliario .
j ~ nstituciones financieras ) X.2. Arrendamiento . Ordinal
% (por ejemplo, contrato de arrendamiento financieras X.2.2. Arrendamiento
) cooperativas, cooperativas financiero (leasing) y (Ieasing) mobiliario
g y oftras instituciones Obligaciones emitidas X2.3. Intereses
3 financieras).
& Organizaciones no
N gubernamentales).(Doria,
2019) X.3. Obligaciones X.3.1. Bonos
emitidas X.3.2. Intereses
- Y1.1. Activo corriente
Y1 Liquidez Y1.2 Pasivo corriente
Es un recurso que se puede corriente '
convertir _facilmente en Las ratios de liquidez miden la
N moneda. En otras . . a Y2.1 Activo corriente
LéJ alabras. su empresa tiene liquidez de una empresa y se 2. Prueba 4cid Y29 | tari
2 Fa ca| ac’idad dE recaudar toman como dimensiones los et o nv?n aI’IOS. Ordinal
o P siguientes: liquidez corriente, Y.2.3. Pasivo corriente
] efectivo para pagar la -
> deuda a corto plazo prueba ~ gcida 'y prueba
" defensiva

(Mufioz, 2019)

Y3. Prueba
defensiva

Y.3.1. Cajay banco
Y.3.2. Pasivo corriente

Fuente: Elaboracion propia

3.3 Hipotesis

3.3.1. Hipotesis general

Las obligaciones financieras influyen en la liquidez de la empresa Biomars

Corporation S.A.C. con sede en Brefia-Lima, afio 2020

3.3.2. Hipotesis especifica

— Los préstamos de instituciones financieras influyen en la liquidez de la empresa

Biomars Corporation S.A.C, con sede en Brefia-Lima, afio 2020.

— El arrendamiento financiero (leasing) influyen en la liquidez de la empresa
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Biomars Corporation S.A.C. con sede en Brefia-Lima, afio 2020.
— Las obligaciones emitidas influyen en la liquidez de la empresa Biomars
Corporation S.A.C, con sede en Brefia-Lima, afio 2020
3.4. Tipo de investigacion
El tipo de investigacion fue aplicada, Segun Herndndez y Mendoza (2018) la
investigacion de tipo aplicada busca resolver un problema de la realidad y las ocurrencias de
fendmenos.
3.5. Disefio de la investigacion
Se uso el disefio transversal no experimental. Segin Hernandez y Mendoza (2018)
mencionan que el disefio no empirico (no experimental) no manipula intencionalmente
estas dos variables, en otras palabras, estudias un fenémeno que ocurre en su entorno real
describiendo o analizando las variables y las posibles relaciones entre ellas. En términos
de seccién transversal, muestran que recopila datos durante un periodo de tiempo
determinado, durante un periodo de tiempo limitado.
3.6. Poblacion y muestra
Estuvo conformado por 20 trabajadores para los fines del presente trabajo. La
muestra fue censal, es decir se tomé toda la poblacion. Una muestra es una unidad
experimental, completa y necesaria de observacion del sujeto cuyo resultado es el
resultado del muestreo como procedimiento para determinar la muestra en su conjunto.

(Gallardo, 2017)

3.7. Técnicas e instrumento de recoleccion de datos
Segun Monje (2011) es un mecanismo o medio para recolectar, estudiar y
transmitir datos sobre el fendmeno de la entidad bajo examen, por lo tanto, se usé como

técnica la encuesta. Con respecto a los instrumentos Hernandez y Mendoza (2018)
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indican que incluye herramientas especificas adecuadas para el desarrollo de técnicas de

recogida de informacion. En el estudio se utilizé un cuestionario hecho por uno mismo,

por lo que se incluye una evaluacion de expertos en los anexos.

Validez

Fue validad mediante el juicio de expertos quienes revisaron el cuestionario y

aprobaron el uso de esta para la investigacion.

Confiabilidad

Para medir la confiabilidad del cuestionario, se aplico el coeficiente de Alfa de

Cronbach obteniendo 0.767 para el cuestionario de obligaciones financieras y para el

cuestionario liquidez se obtuvo 0.624 el cual significa que existe una alta confiabilidad del

instrumento.

Tabla 4.
Confiabilidad del instrumento

Cuestionario

Alfa de
Cronbach

N de elementos

Obligaciones

fnamcisra:

JOET

11

Liquidez

A4
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Capitulo 1V Resultados

4.1.

4.2 Analisis de resultados

Tabla 5.
X1: Préstamos de instituciones financieras

. . L Porcentaje
Frecuencia Porcentaje Porcentaje valido
acumulado
Totalmente en desacuerdo 15 75,0 75,0 75,0
Vilidos
En desacuerdo 5 25,0 25,0 100,0
Total 20 100,0 100,0

Fuente. SPSS. V.25
Figural

X1: Porcentaje de los préstamos de instituciones financieras

a0

60

0

Porcentaje

20

1
Totalmente en desacuerdo En desacuerdo

Fuente. SPSS. V.25
Interpretacion.

De el gréfico se aprecid que la el 75% de los encuestados indicaron estar totalmente en

desacuerdo, asimismo el 25% mencionaron estar en desacuerdo de que se analice

correctamente los préstamos que se obtiene de Instituciones Financieras.
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Tabla 6.
X2: Arrendamiento de financieras (leasing)

Frecuencia Porcentaje Porcentaje valido  Porcentaje acumulado
Totalmente en desacuerdo 14 70,0 70,0 70,0
Vilidos
En desacuerdo 6 30,0 30,0 100,0
Total 20 100,0 100,0

Fuente. SPSS. V.25
Figura 2.
X2: Porcentaje de los arrendamientos de financieras (leasing)

Porcentaje

Totalmente en desacuerdo En desacuerdo

Fuente. SPSS. V.25

Interpretacion.
De el grafico se aprecid que la el 70% de los encuestados indicaron estar totalmente en

desacuerdo asimismo el 30% mencionaron estar en desacuerdo de que la empresa Biomars

Corporation S.A.C. de que se realice correctamente los Arrendamientos financieros (leasing).
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Tabla 7.
X3: Obligaciones emitidas

Porcentaj Porcentaje

. . je
Frecuencia Porcentaje valid scurmulad

:Em]mm; =t 17 85.0 850 850
Vilidos b desacuerdo 3 15,0 150 100.0
Total 20 1000 100.0

Fuente. SPSS. V.25
Figura 3.
X3: Porcentaje de las obligaciones emitidas

Porcentaje

Totalmente en desacuerdo En desacuerdo

Fuente. SPSS. V.25

Interpretacion.

De el grafico se aprecid que la el 85% de los encuestados indicaron estar totalmente en
desacuerdo asimismo el 15% mencionaron estar en desacuerdo de que la empresa Biomars

Corporation S.A.C. emita correctamente los bonos para obtener préstamos.
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Tabla 8.
Y1: Liquidez corriente

Frecuencia Porcentaje Porcentaje valido Porcentaje acumulado
Totalmente en desacuerdo 17 85,0 85,0 85,0
Validos
En desacuerdo 3 15,0 15,0 100,0
Total 20 100,0 100,0

Fuente. SPSS. V.25
Figura 4
Y1: Porcentaje de la liquidez corriente

Porcentaje

Totalmente en desacuerdo En desacuerdo

Fuente. SPSS. V.25

Interpretacion.

Del gréafico se aprecio que la el 85% de los encuestados indicaron estar totalmente en
desacuerdo de que exista una adecuada liquidez Corriente dentro de la empresa, asimismo el
15% mencionaron estar en desacuerdo de que la empresa Biomars Corporation S.A.C. hayan

obtenido una adecuada Liquidez Corriente.
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Tabla 9.
Y2: Prueba acida

Frecuencia Porcentaje Porcentaje valido Porcentaje acumulado
Totalmente en desacuerdo 17 85,0 85,0 85,0
Vilidos
En desacuerdo 3 15,0 15,0 100,0
Total 20 100,0 100,0

Fuente. SPSS. V.25
Figura 5
Y2: Porcentaje de la prueba acida

Porcentaje

Totalmente en desacuerdo En desacuerdo

Fuente. SPSS. V.25

Interpretacion.

De el grafico se aprecid que la el 85% de los encuestados indicaron estar totalmente en
desacuerdo, asimismo el 15% mencionaron estar en desacuerdo de que los resultados de la

Pruebas acida sean positivos.
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Tabla 10.
Y3: Prueba defensiva

Frecuencia Porcentaje Porcentaje vélido Porcentaje acumulado
Totalmente en desacuerdo 16 80,0 80,0 80,0
Vilidos
En desacuerdo 4 20,0 20,0 100,0
Total 20 100,0 100,0

Fuente. SPSS. V.25

Figura 6.
Y3: Porcentaje de la prueba defensiva

Porcentaje

1
Totalmente en desacuerdo En desacuerdo

Fuente. SPSS. V.25
Interpretacion.

De el gréfico se aprecid que la el 80% de los encuestados indicaron estar totalmente en
desacuerdo, asimismo el 20% mencionaron estar en desacuerdo de que los resultados de la

Pruebas defensiva sean positivos.
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Tabla 11.

X: Obligaciones financieras

Frecuencia Porcentaje Porcentaje valido Porcentaje acumulado
Totalmente en desacuerdo 16 80,0 80,0 80,0
Vilidos
En desacuerdo 4 20,0 20,0 100,0
Total 20 100,0 100,0

Fuente. SPSS. V.25

Figura 7.
X: Porcentaje de las obligaciones financieras

40

Porcentaje

|
Totalmente en desacuerdo En desacuerdo

Fuente. SPSS. V.25

Interpretacion.

De el gréfico se apreci6 que la el 80% de los encuestados indicaron estar totalmente en
desacuerdo, asimismo el 20% mencionaron estar en desacuerdo de que la empresa Biomars

Corporation S.A.C. realice analisis adecuados sobre las obligaciones financieras.
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Tabla 12.

Y: Liquidez
Frecuencia Porcentaje Porcentaje valido Porcentaje acumulado
Totalmente en desacuerdo 17 85,0 85,0 85,0
Validos
En desacuerdo 3 15,0 15,0 100,0
Total 20 100,0 100,0

Fuente. SPSS. V.25

Figura 8.
Y: Porcentaje de la liquidez

Porcentaje

Totalmente en desacuerdo En desacuerdo

Fuente. SPSS. V.25

Interpretacion.
De el grafico se aprecid que la el 85% de los encuestados indicaron estar totalmente en
desacuerdo, asimismo el 15% mencionaron estar en desacuerdo de que la empresa tenga buena

liquidez.
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4.3.Contrastacion de hipotesis
Hipotesis general
Hi: Las obligaciones financieras influyen en la liquidez de la empresa Biomars
Corporation S.A.C. con sede en Brefia-Lima, afio 2020
Ho: Las obligaciones financieras no influyen en la liquidez de la empresa Biomars
Corporation S.A.C. con sede en Brefia-Lima, afio 2020

Tabla 13.
Hipétesis general

X T
Coeficiente de 1,000 3407
. L correlacion
3 Obligaciones Financieras Sig_ (bilateral) _ 000
Bho de N 20 20
Spearman Coeficiente de 3407 1,000
i correlacion
¥- Liquidez Sig. (bilateral) 000 .
N 20 20

Fuente. SPSS. V.25
Interpretacion

De lo observado en la tabla se estima que los resultados de correlacion entre las
variables Obligaciones Financieras y Liquidez, tuvieron un Rho de Spearman que asciende
a 0,840 determindndose asi una correlacion positiva alta, asimismo se obtuvo una
significancia p=0,000 la cual es menor a 0,05 a esta razdn se rechaza la hipotesis nula y se
acepta la hipotesis de la investigacion, es decir, Las obligaciones financieras influyen en la
liquidez de la empresa Biomars Corporation S.A.C. con sede en Brefia-Lima, afio 2020.
Hipotesis Especifico 1
Hi: Los préstamos de instituciones financieras influyen en la liquidez de la empresa

Biomars Corporation S.A.C, con sede en Brefia-Lima, afio 2020.
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Ho: Los préstamos de instituciones financieras no influyen en la liquidez de la empresa

Biomars Corporation S.A.C, con sede en Brefia-Lima, afio 2020.

Tabla 14.
Hipotesis especifica 1

X1 Y
Coeficiente de 1,000 L1287
X1: Préstamos de mstituciones  correlacion
financisras Sig. (bilateral) . Jono
Rho de N 20 2
Spearman Coeficiente de 1287 1,000
e correlacion
Y- Liquidez Sig. (bilateral) 000 :
N 20 20

Fuente. SPSS. V.25

Interpretacion

De lo observado en la tabla se estima que los resultados de correlacion entre la primera
dimensién préstamos de instituciones financieras y la variable liquidez, tuvieron un Rho de

Spearman que asciende a 0,728 determinandose asi una correlacion positiva alta, asimismo

se obtuvo una significancia p=0,000 la cual es menor a 0,05, a esta razon se rechaza la

hipbtesis nula y se acepta la hipétesis de la investigacion, es decir, Los préstamos de

instituciones financieras influyen en la liquidez de la empresa Biomars Corporation S.A.C,

con sede en Brefia-Lima, afio 2020.

Hipotesis especifica 2

Hi: El arrendamiento financiero (leasing) influyen en la liquidez de la empresa Biomars

Corporation S.A.C. con sede en Brefia-Lima, afio 2020.

Ho: El arrendamiento financiero (leasing) no influyen en la liquidez de la empresa Biomars

Corporation S.A.C. con sede en Brefia-Lima, afio 2020.
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Tabla 15.
Hipotesis especifica 2

o Y
_ ] Coeficiente de comrelacion 1,00 642
ﬁmﬁiﬁ;ﬁe Sig. (bilateral) . 002
Fho de h M 20 20
Spearman Cosficiente de correlacidn H427 1,000
T Liquidez Sig. (bilateral) D02 ;
M 20 20

Fuente. SPSS. V.25
Interpretacion

De lo observado en la tabla se estima que los resultados de correlacion entre la segunda

dimensién Arrendamiento de Financieras (leasing) y la variable Liquidez, tuvieron un Rho de

Spearman que asciende a 0,642 determinandose asi una correlacion positiva moderada,

asimismo se obtuvo una significancia p=0,002 la cual es menor a 0,05, a esta razon se rechaza

la hipotesis nula y se acepta la hipotesis de la investigacion, es decir, El arrendamiento

financiero (leasing) influyen en la liquidez de la empresa Biomars Corporation S.A.C. con sede

en Brefia-Lima, afio 2020.

Hipotesis especifica 3

Hi: Las obligaciones emitidas influyen en la liquidez de la empresa Biomars Corporation

S.A.C, con sede en Brefa-Lima, afio 2020

Ho: Las obligaciones emitidas no influyen en la liquidez de la empresa Biomars Corporation

S.A.C, con sede en Brefa-Lima, afio 2020
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Tabla 16.
Hipotesis especifica 3

X3 Y
Coeficiente de comrelacion 1000 Ja0g™
33 Obligacione: Emitidas Sig. (bilateral) ) 004
Fho de N 20 20
Spearman Coeficiente de correlacion J608™ 1,000
T Liqmdez Sig. (bilateral) 004 .
N 2 20

Fuente. SPSS. V.25
Interpretacion
De lo observado en la tabla se estima que los resultados de correlacion entre la segunda
dimensién Arrendamiento de Financieras (leasing) y la variable Liquidez, tuvieron un Rho de
Spearman que asciende a 0,608 determinandose asi una correlacion positiva moderada,
asimismo se obtuvo una significancia p=0,004 la cual es menor a 0,05, a esta razon se rechaza
la hipétesis nula 'y se acepta la hip6tesis de la investigacion, es decir, Las obligaciones emitidas
influyen en la liquidez de la empresa Biomars Corporation S.A.C, con sede en Brefia-Lima,

afo 2020

4.4.Discusion

De acuerdo a la hipdtesis general, se determind efectivamente que las obligaciones
financieras influyen en la liquidez ya que se evidencio una correlacién positiva alta entre
ambas variables (r= 0,840y unasig. < 0,05). Ello concuerda con Espinoza y Santamaria (2016)
al mencionar que la busqueda incesante de opciones de financiamiento debe continuar con
costos y medios de pago suficientes para permitir una deuda suficiente que pueda aumentar el
crédito mercantil sin poner en peligro su liquidez. Por otro lado, Tello, L. (2017) en su estudio
determind que la empresa de estudio carece de liquidez debido a una defectuosa gestion de

cobranzas, debido a la carencia de las politicas de créditos y cobranzas.

52



Con respecto al hipotesis especifico 1 se evidencio que los préstamos de instituciones
financieras influyen en la liquidez ya que la correlacion que arrojo fue de un r=0,728 y una
sig. < 0,05, considerandose una relacion positiva alta. Los resultados concuerdan con el estudio
de Ramos, M (2018) puesto que determind que el financiamiento influye positivamente en la
liquidez, este permite mayor operatividad y desarrollo en el mercado. Por su parte, Chavez, N.
(2018) sefiala que tiene la capacidad de administrar su efectivo cuando solicita un préstamo,
lo que garantiza una mejor liquidez para la empresa.

Asimismo, en los resultados encontrados de la hipétesis especifico 2 se evidencio que
el arrendamiento financiero (leasing) influye en la liquidez ya que la correlacion que arroj6
fue de un r=0,642 y una sig. < 0,05 considerandose asi una relacién positiva moderada. Ayobi
A. (2017) indico que se debe realizar una planificacion financiera que permita a los elementos
de la misma encaminarse hacia la consecucion de los objetivos propuesto por la administracion.

Por ultimo, referente a la hipdtesis especifico N°3 evidencio que las obligaciones
emitidas influyen en la liquidez, ya que la correlacién entre ambas arroj6é un r= 0,608 y una
sig. < 0,05 la cual se considera una relacién positiva moderada. Samaniego (2016) indico que
se debe realizar analisis periddicos a los estados financieros para tener conocimiento
actualizado de ellos, asimismo los indicadores financieros son herramientas de gestion para la

toma de decisiones acertadas y el aprovechamiento de los recursos econdmicos de la empresa.
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Conclusiones
Como se menciono en la introduccion de este documento, este estudio se llevo a cabo con
objetivos propuestos, por ello, es importante dar las conclusiones de los analisis realizados
y hacerlas respectivas recomendaciones para que constituyan un valor afiadido al desarrollo

de la investigacion realizada.

1. Se puede concluir de este estudio que, existe una influencia entre las obligaciones
financieras y liquidez en la empresa Biomars Corporation S.A.C. con sede en Brefia-
Lima, afio 2020, puesto que el resultado de correlacion entre estas dos variables arrojo
un Rho de Spearman de 0,840 por la cual significo una relacién positiva alta. Y una
significancia bilateral >0,05 (p=0,000)

2. Es concluyente mencionar que existe una influencia entre los préstamos de
instituciones financieras y la liquidez en la empresa Biomars Corporation S.A.C. con
sede en Brefia-Lima, afio 2020, puesto que el Rho de Spearman fue de 0,728 por la
cual significo una relacion positiva alta. y una significancia bilateral >0,05 (p=0,000)

3. Se concluye que, existe una influencia entre el arrendamiento financiero de y la
liquidez en la empresa Biomars Corporation S.A.C. con sede en Brefia-Lima, afio
2020, puesto que el resultado de correlacién arrojé un Rho de Spearman de 0,642 por
la cual significo una relacion positiva moderada y una significancia bilateral >0,05
(p=0,002)

4. Por ultimo, es concluyente mencionar que existe una influencia entre las obligaciones
emitidas y la liquidez en la empresa Biomars Corporation S.A.C. con sede en Brefia-
Lima, afio 2020, puesto que el resultado de correlacion obtuvo un Rho de Spearman
de 0,608 por la cual significo una relacion positiva moderada y una significancia

bilateral >0,05 (p=0,004)
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Recomendaciones
Se recomienda a la empresa elaborar un planeamiento financiero que permitan tener
un mejor control de las obligaciones financieras con el fin de que no afecte,
innecesariamente, la liquidez de la empresa.
Asimismo, es necesario crear politicas que obligue a realizar analisis crediticio
comparando los costos financieros de aquellos préstamos que la empresa solicite,
evaluando la tasa de interés de los bancos, costos, seguros y facilidades de pago que
estas ofrecen.
Luego, se recomienda que la empresa analice si es necesario arrendar mobiliarios o
inmobiliarios para el negocio, considerando el gasto y costo que esto conlleva,
ademas se debe registrar en la contabilidad para que puedan ser usados como escudos
fiscales.
Se sugiere que la empresa solo emita bonos cuando es necesario para la inversion y
no unicamente para cubrir gastos corrientes.

En un proyecto de este tipo siempre existe el afan de mejora continua, por lo que se
recomienda a implementar sistemas efectivos e innovadores en el proceso de optimizacion
y comparacién de préstamos financieros para que no exista falta de cumplimientos de las

obligaciones que estas conllevan.
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Apéndice A: Matriz de consistencia de la investigacion
TITULO DEL TEMA DE TESIS: A LAS OBLIGACIONES FINANCIERAS Y SU INFLUENCIA EN LA LIQUIDEZ DE LA EMPRESA BIOMARS

CORPORATION S.A.C, CON SEDE EN BRENA — LIMA, EN EL ANO 2020

PROBLEMA OBJETIVOS HIPOTESIS VARIABLES METODOLOGIA
. . . Tipo:
PROBLEMA GENERAL OBJETIVO GENERAL | HIPOTESIS GENERAL Variable independiente Cuantitativo.
X = Obligaciones financieras
¢De  qué  manera las Determinar de qué manera Las obligaciones financieras | Dimensiones e indicadores
obligaciones financieras las obligaciones financieras influyen en la liquidez de la Disefio:

influyen en la liquidez de la
empresa Biomars Corporation
S.A.C. con sede en Brefia -
Lima en el afio 2020?

PROBLEMAS
ESPECIFICOS
1. ¢De qué manera los
préstamos de instituciones
financieras influyen en la

liquidez de la empresa Biomars
Corporation S.A.C., con sede
en Brefia-Lima en el afio 2020?

2. ¢De qué manera el
arrendamiento financiero
(leasing) influyen en la

liquidez de la empresa Biomars
Corporation S.A.C., con sede
en Brefia-Lima en el afio 2020?

influyen en la liquidez de la
empresa Biomars
Corporation S.A.C. S.A.C.
con sede en Brefia- Lima,
en el afio 2020
OBJETIVOS
ESPECIFICOS

1. Determinar de qué
manera los préstamos de
instituciones  financieras
influyen en la liquidez de la
empresa Biomars
Corporation S.A.C, con
sede en Brefia-Liman en el
afio 2020.

2. Determinar de qué manera
el arrendamiento financiero
(leasing) influyen en la
liguidez de la empresa
Biomars Corporation S.A.C,
con sede en Brefia-Lima, en

empresa Biomars Corporation
S.A.C. con sede en Brefia-
Lima, en el afio 2020

HIPOTESIS
SECUNDARIAS

1. Los  préstamos  de
instituciones financieras
influyen en la liquidez de la
empresa Biomars Corporation
S.A.C, con sede en Brefia-
Lima, en el afio 2020.

2. El arrendamiento financiero
(leasing) influyen en la
liquidez de la empresa Biomars
Corporation S.A.C. con sede en
Brefia-Lima, en el afio 2020.

3. Las obligaciones emitidas
influyen en la liquidez de la
empresa Biomars Corporation

X.1 = Préstamos de instituciones
financieras

X.1.1. Préstamo comercial
X1.2. Intereses
X1.3. Comisiones y seguros

X2=Arrendamiento

financieras (leasing)

X.2.1. Arrendamiento inmobiliario
X.2.2. Arrendamiento mobiliario
X2.3. Intereses

X3= Obligaciones emitidas
X.3.1. Bonos
X.3.2. Intereses

Variable dependiente
Y= Liquidez
Dimensiones e indicadores

Y 1= Liquidez corriente
Y1.1. Activo corriente

No Experimental — Transversal.

Poblacién:

20 trabajadores
Muestra:

20 trabajadores

Muestreo: Censal

Técnica de recoleccion:
Encuesta.

Instrumento de recoleccién:
Cuestionario.

Técnicas para el procesamiento
y andlisis de la informacion:
Se tabulard la informacion a partir
de los datos obtenidos haciendo
uso del software estadistico
SPSS, version 25 en espafiol.
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3. ¢(De qué manera las
obligaciones emitidas influyen
en la liquidez de la empresa
Biomars Corporation S.A.C.
con sede en Brefia-Lima en el
afio 2020?

el afio 2020.

3. Determinar de qué manera
las obligaciones emitidas
influyen en la liquidez de la
empresa Biomars
Corporation S.A.C, con sede
en Brefia-Lima, en el afio
2020.

S.A.C, con sede en Brefa-
Lima, en el aflo 2020

Y1.2 Pasivo corriente

Y2=Prueba &cida
Y2.1 Activo corriente
Y.2.2. Inventarios
Y.2.3. Pasivo corriente

Y3. Prueba defensiva
Y.3.1. Cajay banco
Y.3.2. Pasivo corriente
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Apéndice B: Informe de turnitin
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Apéndice C: Instrumento de la investigacion

CUESTIONARIO

Mediante el presente documento nos presentamos a usted a fin de obtener informacion relevante para
el desarrollo de nuestra tesis titulada “Las obligaciones financieras y su influencia en la liquidez de
la empresa Biomars Corporation S.A.C, con sede en Brefia — Lima, en el aiio 2020 ¢l cual nos
permitird medir las variables de investigacion y probar nuestras hip6tesis, por lo cual pedimos que nos
apoye ofreciendo sus respuestas. Quedamos agradecidos por su intervencion, haciendo a su vez la
aclaracién de que dicha informacion seré reservada y anénima.

INSTRUCCIONES:

A continuacion, usted encontrard un conjunto de items referidos a la planificacion tributaria y
rentabilidad, marque con una “X” en la columna de la alternativa que considere conveniente para cada
pregunta. Su respuesta debe basarse en la siguiente escala:

Totalmente en desacuerdo

En desacuerdo

Ni de acuerdo ni en desacuerdo
De acuerdo

Totalmente de acuerdo

QB WIN|F-

PREGUNTAS Escala valorativa

11213 14]5

OBLIGACIONES FINANCIERAS

X.1. Préstamos de instituciones financieras

La empresa solicita préstamo razonable considerando su capacidad de
1 | cumplimiento de pago.

La empresa invierte los préstamos comerciales que solicita a las entidades
2 | financieras

La empresa suele evaluar y comparar de forma metddica las tasas de intereses de
3 | aquellas instituciones financieras que le han de solicitar un préstamo.

La empresa evalla las comisione y seguro que tiene que pagar a las entidades
4 | financieras.

X.2. Arrendamiento financieras (leasing)

La empresa realiza arrendamiento financiero de forma razonable teniendo en cuenta
S | las necesidades del negocio.

La empresa evalla y compara adecuadamente los costos de los arrendamientos de
6 | inmobiliario que le ofrecen las entidades financieras.

La empresa evalla y compara adecuadamente los costos de los arrendamientos
7 | mobiliario que le ofrecen las entidades financieras.

La empresa suele evaluar y comparar de forma metddica las tasas de intereses por
8 | leasing que les cobra las distintas entidades financieras.
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X.3. Obligaciones emitidas

La empresa cumple puntualmente con el pago de las obligaciones que emiten.
9
Los bonos que emite las empresas se usan para reinvertir en el negocio, como son
10 | las compras de equipos médicos modernos u otros.
La empresa cumple puntualmente con los intereses que le genera la emisién de los
11 | bonos.
LIQUIDEZ

Y.1. Liquidez corriente

12 | Laempresa cuenta con activos corrientes que solventan sus actividades
13 | Laempresa cumple puntualmente con los pagos de los pasivos corrientes
14 La empresa ha tenido indices alto en la liquidez corriente mostrando que tienen

capacidad de pago a corto plazo.

Y.2. Prueba &cida

15 | Laempresa tiene registrado y controlado los activos corrientes.

16 | Se realiza periddicamente inventario de la existencia que tiene la empresa
La empresa ha tenido indices alto en la prueba acida mostrando que tienen

17 | capacidad de cumplir con sus obligaciones de corto plazo

Y.3. Prueba defensiva

Se cuenta con fondos suficientes en caja y banco para cumplir con los gastos y

18 | costos corrientes del negocio.

Los pasivos corrientes que se ha adquirido han servido para invertir en el negocio.
19

La empresa ha tenido indices alto en la prueba defensiva mostrando que tienen
20 | capacidad de pago a corto plazo.
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Apéndice D: Juicio de expertos
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Apéndice E: Base de datos
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Apéndice F: Procesamiento de datos
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